CENTRO DE INVESTIGACIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL
Resumen semanal sobre la evolucién de la economia mundial
(Del 21 de febrero al 27 de febrero de 2024, N0.8/2024)

La deuda del mundo alcanza nivel récord. La deuda mundial aumenté en mas
de 15 mil millones de dodlares en 2023 y alcanzd un nuevo récord de 313 mil
millones, impulsada en su mayoria por economias de ingreso alto, sobre todo
Estados Unidos, Francia y Alemania, segun un estudio del Instituto de Finanzas
Internacionales (lIF, por sus siglas en inglés). Como proporcién del Producto
interno bruto (PIB), la deuda global cay6 por tercer afio consecutivo hasta 330%
en 2023, sobre todo en paises de ingresos altos.

En los mercados emergentes, esa relacion alcanzé un nuevo maximo del 255%,
con los mayores aumentos en India, Argentina, China, Rusia, Malasia y Arabia
Saudita. Los gobiernos fueron los que mas incrementaron su endeudamiento,
seguidos por las empresas no financieras. En los hogares la participacion pasoé de
15,2 a 16,1% del PIB; en los gobiernos de 37,7 a 38,6%; y en las empresas cayo
de 21,7% a 20,8% (la reduccion se dio sobre todo en el sector financiero, donde
paso6 de 10,1 a 8,7%, sostuvo el IIF.

La inteligencia artificial destruira 400.000 empleos en la préxima década. Las
ltimas proyecciones realizadas por Randstad alertan de que en los proximos diez
afos desapareceran 400.000 puestos de trabajo por la Inteligencia Artificial (1A). El
resultado proviene de la resta entre los puestos que se crearan (1,6 millones), y
los que se perderan (dos millones). EI comercio, las actividades administrativas y
la hosteleria seran los sectores mas afectados por la automatizacion.

“Con la IA vamos a experimentar una nueva revolucién econdémica, ya que se
estima que a nivel global el 18% del trabajo podria estar mas o menos afectado
por la automatizaciébn y el PIB mundial podria aumentar en un 7% como
consecuencia del impulso a la productividad laboral”, explica Valentin Bote,
director de Randstad Research. Otra forma de entender esta “afectacion” es
pensar que quien no se adapte desaparecera. O, como minimo, se vera obligado a
evolucionar.

Estados Unidos impone restricciones a exportaciones de varios paises. El
gobierno de Joseph Biden impuso restricciones a las exportaciones de 93
entidades de Rusia, China, India, Kirguistan, Corea del Sur, Turquia y Emiratos
Arabes Unidos, con la excusa de “que acttan en contra de la seguridad nacional o
los intereses de politica exterior de Estados Unidos”, tal como anuncié el
Departamento de Comercio en un aviso en el Registro Federal.

Las entidades afectadas incluyen 63 empresas en Rusia, ocho en China y 16 en
Turquia. La “lista negra” incluyé a 26 entidades e individuos en 11 paises, entre
ellos China, Serbia, Emiratos Arabes Unidos y Liechtenstein, por sus presuntos



esfuerzos para evadir las medidas unilaterales estadounidenses a Rusia,
informaron desde el Departamento del Tesoro.

Washington también impuso restricciones al sistema de tarjetas de pago ruso Mir,
al fabricante de automoviles de lujo Aurus y al gigante de la construccion de
viviendas PIK como parte de un paquete dirigido a cientos de personas y
entidades. Varios bancos rusos también fueron afiadidos a la lista de entidades
afectadas por las nuevas medidas estadounidenses.

El campo europeo se ha levantado. Los agricultores de los paises del Viejo
Continente continlan con las protestas, con el objetivo de exigir cambios en las
politicas nacionales y europeas vinculadas al sector. Los motivos: el
encarecimiento de su actividad econdémica, el aumento de las importaciones de
productos desde paises extracomunitarios, la “excesiva” burocracia y ciertas
medidas vinculadas a la Politica Agraria Comun (PAC) y a la transicion ecologica.
En esta linea, la Unidon Europea (UE) y los Gobiernos nacionales buscan
alternativas para conciliar con los trabajadores y empresarios del campo, cuya
insatisfaccion esta siendo capitalizada por los partidos extremistas y
ultranacionalistas.

Inquietos por las protestas del campo que no cesan en casi todos los Estados
miembros, los ministros de Agricultura de la UE se reunieron el 27 de febrero para
debatir como aliviar la carga burocratica en medio de una protesta de casi un
millar de tractores que bloquearon el centro de la capital belga. Y miran a Bruselas
para que ponga remedio rapido, sobre todo en vista de que quedan menos de tres
meses para unas elecciones europeas donde este malestar puede tener un fuerte
peso en las urnas. El espafiol Luis Planas considera que la Comisién debe
“acelerar” las reformas.

En el territorio espafol, particularmente, se han registrado movilizaciones en al
menos 10 comunidades autbnomas. A modo de respuesta, Bruselas ha accedido
a posponer algunas de las medidas ambientales (entre ellas, la de reducir el uso
de pesticidas en un 50%), que segun los agricultores les iban a perjudicar.

Firma de acuerdos comerciales traeria ganancias millonarias a la Unién
Europea. Una evaluacion del Centro Comun de Investigacion de la Comision
Europea, arroja que el valor de las exportaciones agricolas europeas puede
aumentar entre 3 351 y 4 756 millones de dolares para 2032, gracias al impacto
potencial de diez acuerdos de libre comercio recientemente concluidos, pero aun
no en vigor o en fase de negociacion, con diferentes paises, entre ellos: Australia,
Chile, India, Indonesia, Malasia, Mercosur, México, Nueva Zelanda, Filipinas y
Tailandia.

La Comision aseguro que el desarrollo de nuevos mercados a través de relaciones
comerciales preferenciales contribuira a consolidar la posicion de la UE como
principal exportador mundial de productos agroalimentarios. En 2022, la UE anoto
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un superavit agrocomercial de 62 697 millones de ddlares. Si se aplican los
acuerdos comerciales mencionados, aumentarian las oportunidades comerciales
para los productos agroalimentarios de la UE, como los productos lacteos (por
valor de 843 millones de délares), el vino y otras bebidas (706 millones de délares)
y los productos agroalimentarios transformados (1 405 millones de ddlares).

El estudio prevé que algunos sectores sensibles, en particular la carne de vacuno,
la carne de ovino, las aves de corral, el arroz y el azlcar, se enfrenten a una
mayor competencia por parte de los diez socios mencionados en el estudio. Para
la Comision, esta conclusion valida el enfoque actual de la UE de proteger
sistematicamente los sectores sensibles con contingentes arancelarios
cuidadosamente calibrados.

Espafia dio un paso atras en materia de igualdad y justicia social en 2023. La
pobreza volvié a aumentar hasta niveles superiores a los de 2019, segun datos de
la Encuesta de Condiciones de Vida publicada este lunes por el Instituto Nacional
de Estadistica (INE). De esta forma, el porcentaje de poblacion en riesgo de
exclusion social alcanzé el 26,5%, cinco décimas por encima de 2022 y tres
décimas mas que antes de la pandemia. Ademas, el 9% de la poblacion presenta
carencias materiales severas, mas de un punto por encima del afio anterior.

Japén subsidiard a empresa taiwanesa de chips. El gobierno nip6n anuncié
gue concedera a TSMC hasta 732 mil millones de yenes (4 mil 860 millones de
dolares) mas en subsidios para ayudarle a construir una segunda planta de
fabricacion de chips, mientras la empresa taiwanesa inaugur6 el pasado 24 de
febrero su primera fabrica japonesa.

La decision de TSMC de fabricar chips en Japdén se ha convertido en un
componente clave del impulso de Tokio para reactivar la fabricacion de
semiconductores, y solidificar sus cadenas de suministro industrial contra las
interrupciones, a medida que aumentan las tensiones con China. “Los chips seran
mas avanzados que los de la primera fabrica y podran utilizarse para la
inteligencia artificial (1A) y la conduccién autbnoma, y garantizaran que tengamos
un suministro estable de semiconductores en Japdn”, dijo el ministro japonés de
Economia, Comercio e Industria, Ken Saito.

China reduce tasas de interés para impulsar la actividad econémica. El Banco
Popular de China redujo una tasa de referencia para los préstamos hipotecarios,
con el objetivo de impulsar el crecimiento econémico y contrarrestar los aumentos
de los tipos de interés en otros paises. El tipo de interés de los préstamos a cinco
afios se redujo de 4,2 a 3,95%, mientras que la tasa a un aflo se mantuvo en
3.45%. Ambas tasas estan a minimos histéricos después de haberse reducido ya
el aflo pasado.



El objetivo de estas medidas es incentivar que los bancos comerciales otorguen
mas crédito, lo cual contrasta con la mayoria de grandes economias, que
aumentaron los tipos de interés para contener la inflacion.

El yuan deberia situarse al nivel de internacionalizacion del euro a medio
plazo. La moneda china se mantuvo en enero como la cuarta divisa mas
negociada del mundo por tercer mes consecutivo, simbolo de un progreso
constante en su internacionalizacion, y segun analistas, a mediano plazo deberia
alcanzar el nivel de internacionalizacion del euro, actualmente la segunda moneda
mMA&s negociada.

Datos publicados por la Sociedad para las Telecomunicaciones Financieras
Interbancarias Mundiales (SWIFT), confirman que el yuan continué siendo la
cuarta divisa mas activa del mundo en enero, con un 4,51% de los pagos globales,
superando al yen japonés por tercer mes consecutivo. El valor de los pagos en
yuanes aumento 16,32% intermensual, y su cuota en los pagos mundiales pasé
del 3,6% en octubre al 4,61% en noviembre, alcanzando el cuarto puesto por
primera vez desde enero de 2022, cuando la cuota del yuan era del 3,2%.

Los migrantes mexicanos son los principales generadores de divisas por
cuarto afio consecutivo. Los migrantes mexicanos radicados en otros paises,
principalmente en Estados Unidos, fueron durante los ultimos cuatro afios
consecutivos los principales generadores de divisas en México, gracias a los
recursos que envian a sus familiares en territorio nacional.

Solo en 2023, segun datos oficiales, las remesas sumaron 63 mil 313 millones de
dolares; superando los 51 mil 873 millones de las exportaciones de productos
agroalimentarios, los 36 mil 58 millones de la inversién extranjera directa (IED), los
33 mil 218 millones de las exportaciones de petroleo y los 30 mil 809 millones de
dolares que dejé el turismo extranjero. La Unica industria generadora de mas
divisas que los migrantes fue la automotriz, con 188 mil 900 millones de délares;
sin embargo, este sector depende de una buena suma de importaciones en piezas
automotrices, maquinaria, productos metélicos y demas insumos, por lo que no es
comparable.

Precios del petréleo. Los ataques de los Houthi en el Mar Rojo no han
interrumpido el suministro mundial de petréleo. ElI pasado martes 27, el crudo
Brent europeo retrocedi0 hasta los 81,40 dolares, mientras que el WTI
estadounidense perdi6é algo de terreno hasta los 77 dolares el barril. En Europa, a
pesar del tiempo mas invernal, los precios del gas natural siguieron bajando, hasta
22-23 EUR/MWh.

El gas y el petrdleo han comenzado una tendencia bajista y han moderado sus
precios en los ultimos meses. En particular, el petréleo no superara los 90 délares
en 2024, a pesar de las tensiones geopoliticas, segun los expertos. Tanto Bank of
America como Goldman Sachs, dos de los principales bancos norteamericanos
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han publicado sus perspectivas con respecto a los precios del petréleo para los
proximos meses. En ambos informes, la visién sobre el precio del barril diario es
moderada y coindicen en sefialar que no se prevén movimientos explosivos, a
pesar de las tensiones geopoliticas actuales en el mar Rojo.

En un comunicado reciente, los analistas de Goldman Sachs ajustaron al alza su
proyeccion de precios maximos para el verano boreal, elevandola de 85 a 87
dolares por barril. Por su parte, desde Bank of America destacan que “el petréleo a
largo plazo sigue anclado en los 70 $/bbl, lo que se traduce en unas curvas
mundiales del crudo relativamente atrasadas”.



